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Nnos reconhece como referéncia na resolucdo de
conflitos e casos contenciosos complexos.
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CAs0s arbitrais e processos de mediacdo. A Nossa
drea consultiva desenvolve estrategias assertivas,
auxiliando na estruturacdo de projetos solidos,
reducdo de riscos e maximizacdo de resultados.
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Debéntures
de Infraesturura

riadas pela Lei 14.801 de 09/01/2024, as "Debéntures de Infraestrutura" sdo um

novo dispositivo que busca expandir as fontes de financiamento de projetos

de infraestrutura no Brasil. Elas foram regulamentadas pelo Decreto 11.964, de
27/03/2024, que também alterou regras para as "Debéntures Incentivadas", inovacdo
introduzida em 2011 pela Lei 12.431.

De acordo com previsdes feitas no inicio do ano, a nova modalidade de debéntures
pode resultar em uma injecdo de cerca de 150 bilhdes de reais até 2026, segundo calcu-
lo da Associacao Brasileira da Infraestrutura e IndUstrias de Base (Abdib).

A expectativa é que as Debéntures de Infraestrutura possam também aumentar o rol de
setores que poderao oferecer esse tipo de papel, incentivando principalmente projetos
relacionados a eficiéncia energética, combustiveis renovaveis, conservacao ambiental e
em areas como saude e educacao.

Neste guia, destacamos as principais caracteristicas dessa nova modalidade de debén-
tures, os segmentos que podem se beneficiar desse tipo de financiamento e a regula-
mentacdo ja publicada a respeito do tema.
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Debéntures
de Infraesturura

Quem pode emitir?

As debéntures de Infraestrutura podem ser emitidas por titulares de projetos de infra-
estrutura, incluindo sociedades andnimas que podem ser o proprio titular do projeto ou
sua sociedade controladora. Os titulares dos projetos de infraestrutura podem ser com-
panhias concessionarias, permissionarias e arrendatdrias, desde que sejam Sociedades
de Propdsito Especifico (SPEs), criadas para desenvolver os projetos.

Quais os principais beneficios?

As Debéntures de Infraestrutura buscam incentivar as empresas emissoras, que poderao
deduzir da apuracao do lucro liquido os juros pagos ou incorridos, além de ser possivel
uma reducao da base de calculo do Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e Contri-
buicao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) o valor correspondente a 30% da soma dos
juros relativos as debéntures.

Financiamento complementar

E possivel emitir tanto Debéntures de Infraestrutura quanto Debéntures Incentivadas
para um mesmo projeto, desde que o total de recursos captados nao supere o limite das
despesas de capital relacionadas ao projeto.

Investimento estrangeiro

Diferente das Debéntures Incentivadas, o novo modelo de Infraestrutura prevé a emis-
sao com cldusula de variacdo cambial, o que pode auxiliar na captacdo de recursos no
exterior de investidores estrangeiros.
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Projetos prioritdrios

O Decreto 11.964/2024 estabelece diretrizes para definir os projetos prioritarios para a
emissao de Debéntures de Infraestrutura, equiparando-as as diretrizes para emissdo de
Debéntures Incentivadas. Eles sao:

Logistica e transportes
Incluindo exclusivamente rodovias, ferrovias, hidrovias, portos organizados e instala-
cdes portuarias, aerodromos e instalacdes aeroportuarias de apoio.

Mobilidade urbana

Incluindo exclusivamente infraestruturas de transporte publico coletivo (incluindo a
aquisicao de veiculos), além de aquisicao de 6nibus elétricos, hibridos, a biocombus-
tivel ou biogas.

Energia

Incluindo exclusivamente geracao por fontes renovaveis, transmissao e distribuicao
de energia elétrica, gas natural, biocombustiveis e biogas, combustiveis com baixa
intensidade de carbono, captura e uso de didoxido de carbono, e transformacado de
minerais estratégicos para a transicdo energética.

Telecomunicacées e radiodifusdo

Saneamento bdsico

Educacdo e saude publica e gratuita

Equipamentos publicos

Incluindo exclusivamente parques urbanos publicos, unidades de conservacdo, equi-

pamentos culturais e esportivos, e iluminacao publica.

Habitacdo social
Por meio de parcerias publico-privadas (PPPs).

Seguranca publica e sistema prisional

Irrigacéo

| contato@tostoadv.com | +55 (11) 3847-3939
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Debéntures de Infraestrutura x Incentivadas

As Debéntures Incentivadas, no mercado desde 2011, tém um publico-alvo diferente. O
grande atrativo desse modelo é o beneficio fiscal concedido aos investidores com taxas
de 0% para pessoas fisicas e 15% para pessoas juridicas tributadas com base no lucro

real, presumido, arbitrado ou Simples Nacional.

Investidor

Debéntures de
Infraestrutura
(Lei 14.801/2024)

Debéntures
Incentivadas
(Lei 12.431/2011)

Tabela regressiva de

P fisi i %
essoa fisica residente IRRF de 22.5% a 15% 0%
Investidor ndo residente 15% 0%
Residente ou domiciliado em
paraiso fiscal e beneficidrio 25% 25%, pessoa vinculada 30%

em regime fiscal privilegiado

Rendimentos adicionados

Instituigdes financeiras 15%
ao lucro real

FIP-PD&lI, FI-IE, FIC- 10% no resgate, amortizacao

FIP, FIEE, FIDC e FIS de ou alienacdo de cotas ou |sento

Debéntures Incentivadas

distribuicao de rendimento

Emissor

Debéntures de
Infraestrutura
(Lei 14.801/2024)

Debéntures
Incentivadas
(Lei 12.431/2011)

SPEs, concessiondrias,
permissiondrias, autorizatarias
ou arrendatdrias e

suas controladoras

- Deducao, para efeito de
lucro liquido, do valor
correspondente a soma dos
juros pagos ou incorridos,
para calculo do IRPJ e CSLL

- Exclusdo, na apuracao
do lucro real e da base
de CSLL, do valor de
30% somados juros
relativos as debéntures,
pagos no exercicio.

Fonte: Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (Anbima)
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Regulamentacdo pendente

O Decreto 11.964/2024 estabelece que serdo editadas portarias pelos Ministérios res-
ponsdveis por cada segmento de projeto prioritario para estabelecer eventuais subse-
tores prioritarios e critérios complementares, além de procedimentos para aprovacao
ministerial de projetos que envolvam servicos publicos de titularidade dos entes subna-
cionais, e procedimentos de acompanhamento da implementacdo dos projetos.

Linha do tempo

Consulte as normas publicadas até maio de 2024 que regulamentam as Debéntures de
Infraestrutura suas caracteristicas e outros detalhes. Ao final deste guia € possivel con-
sultar os textos na integra.

Janeiro/2024

Margo/2024

Publicada a Lei 14.801 que
cria as "Debéntures de Infra-
estrutura", novo dispositivo
que busca expandir as fontes
de financiamento de projetos
de infraestrutura no Brasil.

Publicado o Decreto 11.964
que regulamenta e estabe-
lece critérios para emissao
de "Debéntures Incentiva-
das", bem como critérios
para classificacao de proje-
tos considerados prioritarios.
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LEI N° 14.801
DE 9 DE JANEIRO DE 2024

Consulte no Didrio Oficial da Unido:
https://www.in.gov.br/web/dou/-/lei-n-14.801-de-
-9-de-janeiro-de-2024-536510922

Disp&e sobre as debéntures de infraestrutura; al-
tera as Leis n°s 9.481, de 13 de agosto de 1997,
1.478, de 29 de maio de 2007, € 12.431, de 24 de

junho de 2011; e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA Faco saber que
o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a

seguinte Lei:

Art. 1° Esta Lei dispde sobre as debéntures de in-
fraestrutura, promove alteracdes ao marco legal
das debéntures incentivadas e do Fundo de In-
vestimento em Participacdes em Infraestrutura (FI-
P-IE), do Fundo de Investimento em Participacdo
na Producdo Econdmica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovacdo (FIP-PD&I) e do Fun-
do Incentivado de Investimento em Infraestrutura
(Fl-Infra).

Art. 2° Fica permitida as sociedades de propdsi-
to especifico, concessiondrias, permissionarias,
autorizatarias ou arrendatdrias, constituidas sob a
forma de sociedade por acdes, a emissao de de-
béntures objeto de distribuigcdo publica, cujos ren-
dimentos estardo sujeitos a incidéncia do imposto
sobre a renda na fonte, conforme aliquotas vigen-
tes para as aplicacdes financeiras de renda fixa,
sem prejuizo da emissdo de ativos financeiros na
forma do disposto no art. 2° da Lei n°® 12.431, de 24
de junho de 2011.

§ 1° Os recursos captados por meio da emissdo
de debéntures de que trata o caput deste arti-
go serdo destinados a implementacao de proje-
tos de investimento na drea de infraestrutura ou

de producao econdmica intensiva em pesquisa,

desenvolvimento e inovacdo considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo federal.

§ 2° O regulamento a que se refere o § 1° deste
artigo:

| - estabelecera os critérios para o enquadramen-
to dos projetos, dispensada a exigéncia de apro-
vagdo ministerial prévia para projetos nos setores
prioritarios nele listados;

Il - podera estabelecer critérios e medidas desti-
nados a incentivar o desenvolvimento de projetos
que proporcionem beneficios ambientais ou so-
ciais relevantes;

lIl - devera ser publicado bienalmente, até o dia 31
do ano anterior ao periodo em que devera vigo-
rar, ressalvado o primeiro regulamento a ser edi-
tado, que devera ser publicado em até 30 (trinta)
dias apds a publicacdo desta Lei; e

IV - poderd ser alterado para incluir setores em
que investimentos tenham se tornado prementes
por imperativos de ordem publica.

§ 3° Os critérios para o enquadramento dos pro-
jetos previstos no inciso | do § 2° deste artigo de-
verao incluir:

| - setores com grande demanda de investimento
em infraestrutura; ou

Il - projetos com efeito indutor no desenvolvimen-
to econdémico local ou regional.

8 4° Consideram-se enquadrados 0s projetos
que, na data de apresentacdo do requerimento
de registro da oferta publica das debéntures de
que trata o caput deste artigo, atendam aos crité-
rios estabelecidos no regulamento de que trata o
§ 2° deste artigo.

§ 5° O disposto neste artigo aplica-se somente as
debéntures que atendam ao disposto nos 8§ 1°,
1°-C e 2° do art. 1° da Lei n° 12.431, de 24 de junho
de 2011 e que sejam emitidas desde a data de pu-
blicacdo desta Lei até 31 de dezembro de 2030.
§ 6° Aplica-se as emissdes de que trata este arti-
go o disposto no inciso | do § 5° e nos 8§ 6° e 8°
do art. 2° da Lein°12.431, de 24 de junho de 2011,

Lelte, Tosto e Barros Advogados | contato@tostoadv.com | +55 (11) 3847-3939
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§ 7° As debéntures de que trata esta Lei poderdo
ser emitidas por sociedades controladoras dire-
tas ou indiretas das pessoas juridicas referidas no
caput deste artigo, desde que constituidas sob a
forma de sociedade por acdes e que 0s recursos
sejam destinados aos projetos considerados prio-
ritérios, observados os limites e as condi¢des es-
tabelecidos pelo Poder Executivo federal.

§ 8° Ato do Poder Executivo federal autorizard a
emissdo das debéntures previstas no caput deste
artigo com clausula de variacdo da taxa cambial.
§ 9° Para efeito do disposto no inciso | do § 2°
deste artigo, podera ser estabelecido no regula-
mento procedimento simplificado de aprovacdo
ministerial prévia para setores que envolvam ser-
vicos publicos de titularidade dos entes subnacio-

nais.

Art. 3° O imposto sobre a renda incidente sobre
os rendimentos relacionados as debéntures de
que trata o art. 2° desta Lei ficara sujeito a reten-
cdo na fonte e as aliquotas vigentes para as apli-
cacoes financeiras de renda fixa, e sera:

| - considerado antecipacdo do imposto de renda
devido em cada periodo de apuracdo ou na data
da extingdo, no caso de pessoa juridica tributada
com base no lucro real, presumido ou arbitrado; e
Il - sujeito a tributacdo definitiva, no caso de pes-
soa fisica e de pessoa juridica optante pela inscri-
cdo no Simples Nacional ou isenta.

§ 1° O regime de tributacdo na fonte previsto nes-
te artigo ndo se aplica aos rendimentos decorren-
tes de aplicacdes de titularidade das pessoas ju-
ridicas referidas no inciso | do caput do art. 77 da
Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995.

§ 2° A aliquota zero estabelecida no art. 1° da Lei
n° 12.431, de 24 de junho de 2011, ndo se aplica
aos rendimentos decorrentes das debéntures de
que trata o art. 2° desta Lei.

§ 3° Os rendimentos decorrentes das debéntu-
res de que trata o art. 2° desta Lei, quando pa-

gos, creditados, entregues ou remetidos a bene-

ficidrio residente ou domiciliado no exterior, ficam
sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda a
aliquota de 15% (quinze por cento), exceto quan-
do auferidos por beneficidrio residente ou domi-
ciliado em pais ou dependéncia com tributagcao
favorecida e por beneficidrio de regime fiscal pri-
vilegiado, nos termos dos arts. 24 e 24-A da Lei
n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996, caso em
que serd aplicada a aliquota de 25% (vinte e cin-
Co por cento).

§ 4° Ato do Poder Executivo federal podera auto-
rizar, nas hipoteses e nas condicdes que especifi-
car, a aquisicdo das debéntures de que trata o art.
2° desta Lei por pessoa juridica ligada residente
ou domiciliada no exterior, desde que a aquisicao
seja realizada em conexdo com a emissdo € a co-
locacdo no exterior de titulos a elas relacionados.
Art. 4° Os rendimentos decorrentes das debéntu-
res de que trata o art. 2° desta Lei ficam sujeitos
ao imposto sobre a renda na fonte a aliquota de
10% (dez por cento), quando auferidos pelos fun-
dos isentos no resgate, na amortizacdo e na alie-
nacdo de cotas ou na distribuicdo de rendimen-
tos, tais como os fundos de que tratam o art. 2°
da Lei n® 11.312, de 27 de junho de 2006, o art. 1°
da Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, € o inci-
so Il do caput do art. 1° e os arts. 2° e 3° da Lei n®
12.431, de 24 de junho de 2011.

Art. 5° As debéntures de que trata o art. 2° desta
Lei ndo podem ser adquiridas por pessoas liga-
das ao emissor, inclusive residentes ou domicilia-
das no exterior.

§ 1° Para fins do disposto no caput deste artigo,
consideram-se pessoas ligadas ao emissor:

| - as pessoas fisicas que sejam:

a) controladoras diretas ou indiretas, acionistas ti-
tulares de mais de 10% (dez por cento) das agdes
com direito a voto ou administradoras do emissor;
b) cdnjuges ou companheiros das pessoas referi-
das na alinea a deste inciso; e

c) parentes até o segundo grau, inclusive por afi-
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nidade, das pessoas referidas na alinea a deste
inciso;

Il - as pessoas juridicas que sejam suas controla-
doras, controladas ou coligadas, nos termos dos
881°e 2°do art. 243 da Lei n® 6.404, de 15 de de-
zembro de 1976; e

Il - os fundos dos quais alguma das pessoas fi-
sicas ou juridicas de que tratam os incisos | e |l
deste paragrafo seja cotista detentora de mais de
10% (dez por cento) das respectivas cotas.

§ 2° Sem prejuizo do disposto nos arts. 60, 61 e
62 do Decreto-Lei n°® 1.598, de 26 de dezembro
de 1977, das penalidades e das hipdteses de res-
ponsabilidade previstas na legislacdo tributaria,
em caso de descumprimento das vedacdes pre-
vistas neste artigo, a pessoa ligada adquirente fi-
cara sujeita a multa equivalente a 20% (vinte por
cento) do valor das debéntures adquiridas e dos
rendimentos delas decorrentes, recebidos ou
creditados.

§ 3° O emissor das debéntures responde solida-
riamente pela multa referida no § 2° deste artigo,
nos casos:

| - de dolo, de fraude, de conluio ou de simulacao;
Il - de pratica dos atos ou das operacdes referidos
no § 3° do art. 6° desta Lej; ou

Il - em que a pessoa ligada adquirente for resi-

dente ou domiciliada no exterior.

Art. 6° A pessoa juridica emissora das debéntures
de que trata o art. 2° desta Lei podera:

| - deduzir, para efeito de apuracdao do lucro Ii-
quido, o valor correspondente a soma dos juros
pagos ou incorridos, nos termos permitidos pela
legislacdo do imposto sobre a renda e da Contri-
buicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL); e

Il - excluir, sem prejuizo do disposto no inciso | do
caput deste artigo, na determinacdo do lucro real
e da base de calculo da CSLL, o valor correspon-
dente a 30% (trinta por cento) da soma dos juros
relativos as debéntures de que trata o art. 2° des-

ta Lei, pagos naquele exercicio.

§ 1° O beneficio de natureza tributaria previsto no
inciso Il do caput deste artigo observara o dispos-
to na lei de diretrizes orcamentarias.

§ 2° Ato do Poder Executivo federal designara o
orgdo gestor responsavel pelo acompanhamento
e pela avaliacdo do beneficio de natureza tributa-
ria referido no inciso Il do caput deste artigo para
fins do disposto no art. 137 da Lei n° 14.116, de 31
de dezembro de 2020.

§ 3° Sem prejuizo do disposto nos arts. 60, 61 e
62 do Decreto-Lei n° 1.598, de 26 de dezembro
de 1977, o beneficio previsto no inciso Il do caput
deste artigo ndo se aplica aos atos ou as opera-
cOes definidos em ato do Poder Executivo fede-
ral caracterizados pelo abuso de forma juridica ou

pela deficiéncia de substrato econdmico.

Art. 7° As debéntures emitidas em conformidade
com o art. 2° desta Lei e com o art. 2° da Lei n°
12.431, de 24 de junho de 2011, cujos valores cap-
tados sejam utilizados exclusivamente em proje-
tos de investimento que proporcionem beneficios
ambientais ou sociais relevantes, serdo objeto de
avaliacdo externa especifica para esse tipo de
emissdo, nos termos do regulamento.

Pardgrafo Unico. A emissao das debéntures de
que trata o caput deste artigo:

| - seguird procedimento simplificado de tramita-
¢ao, incluida analise prioritaria em relacdo a proje-
tos que ndo proporcionem beneficios ambientais
ou sociais relevantes; e

Il - terd forma de acompanhamento das etapas do
projeto baseado nos dados autodeclarados pelo
titular do projeto e nos relatdrios por ele encami-
nhados periodicamente, por meio de guiché uni-

co, aos Ministérios setoriais responsaveis.

Art. 8° O art. 1° da Lei n® 9.481, de 13 de agosto
de 1997, passa a vigorar com as seguintes alte-
racoes:

"Art1°

Xlll - juros decorrentes de empréstimo externo,
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sujeito a registro no Banco Central do Brasil, con-
tratado mediante emissdo de titulos no mercado
internacional, por sociedade de propdsito espe-
cifico e por concessiondria, permissiondria, auto-
rizataria ou arrendataria, constituida sob a forma
de sociedade por acdes, e por suas sociedades
controladoras, para captagcdo de recursos para a
implementacdo de projetos de investimento na
drea de infraestrutura a que se refere o art. 2° da
Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conside-
rados como prioritarios na forma regulamentada
pelo Poder Executivo federal.

§ 1°-A O disposto no inciso XlIl do caput deste ar-
tigo ndo se aplica:

| - a beneficiario residente ou domiciliado em pais
com tributacao favorecida nos termos dos arts.
24 e 24-A da Lei n° 9.430, de 27 de dezembro
de 1996, caso em que sera aplicada a aliquota de
25% (vinte e cinco por cento); e

Il - aos juros pagos ou creditados por fonte locali-
zada no Brasil a pessoa fisica ou juridica vincula-
da nos termos do art. 23 da Lei n® 9.430, de 27 de
dezembro de 1996, residente ou domiciliada no
exterior, ainda que ndo constituida em pais com
tributacdo favorecida, caso em que serd aplicada

a aliquota de 30% (trinta por cento).” (NR)

Art. 9° O art. 1° da Lei n° 11.478, de 29 de maio
de 2007, passa a vigorar com as seguintes alte-
racoes:

“Art1°

81°

V - outras dreas consideradas como prioritarias
pelo Poder Executivo federal, nos termos da Lei
n° 12.431, de 24 de junho de 2011.

§ 2° Os novos projetos de que tratam os 88 1° e
1°-A deste artigo poderao constituir-se na expan-
sdo de projetos ja existentes, implantados ou em
processo de implantacdo, desde que os investi-
mentos e os resultados da expansdo sejam se-
gregados mediante a constituicdo de sociedade

de propdsito especifico ou sejam implantados

por sociedade de propdsito especifico ja consti-
tuida em razao de celebracdo de contrato de con-
cessdo, permissdo, arrendamento ou autorizagao
de empresa com entidade publica.

§ 10. O FIP-IE e o FIP-PD&I terdo os prazos maxi-
mos de 360 (trezentos e sessenta) dias apds obti-
do o registro de funcionamento na CVM para ini-
ciar suas atividades e de 24 (vinte e quatro) meses
para se enquadrarem no nivel minimo de investi-

mento estabelecido no § 4° deste artigo.” (NR)

Art. 10. A Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011,
passa a vigorar com as seguintes alteracées:
“Art.1°

8 1°-C O procedimento simplificado previsto no in-
ciso VI dos 88 1°, 1°-A e 1°-B deste artigo devera
demonstrar que os gastos, as despesas ou as di-
vidas passiveis de reembolso ocorreram no pra-
zo de 60 (sessenta) meses, contado da data de
encerramento da oferta publica. Vigéncia” (NR)
“Art.2°

§ 9° O regulamento a que se referem o caput e o
8 1°-A deste artigo:

| - estabelecera os critérios para o enquadramen-
to dos projetos, dispensada a exigéncia de apro-
vacdo ministerial prévia para projetos nos setores
prioritarios nele listados; e

Il - podera estabelecer critérios e medidas desti-
nados a incentivar o desenvolvimento de proje-
tos que proporcionem beneficios ambientais ou
sociais relevantes.

§ 10. Para efeito do disposto no inciso | do § 9°
deste artigo, podera ser estabelecido no regula-
mento procedimento simplificado de aprovacdo
ministerial prévia para setores que envolvam ser-
vicos publicos de titularidade dos entes subnacio-
nais.” (NR)

“Art. 3° As instituicGes autorizadas pela Comis-
sdo de Valores Mobilidrios ao exercicio da admi-
nistracdo de carteira de titulos e valores mobilia-
rios poderao constituir fundo de investimento que

estabeleca em seu regulamento que a aplicagcao
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de seus recursos nos ativos de que trata o art. 2°
desta Lei ndo podera ser inferior a 85% (oitenta e
cinco por cento) do valor de referéncia do fundo.
§ 1°-A O percentual a que se refere o caput deste
artigo podera ser de, no minimo, 67% (sessenta
e sete por cento) do valor de referéncia do fun-
do aplicado nos ativos no prazo de 2 (dois) anos,
contado da data da primeira integralizagao de co-
tas.

§ 1°-B O valor de referéncia de que trata o caput
deste artigo sera o menor valor entre o patrimoé-
nio liquido do fundo e a média do patriménio liqui-
do do fundo nos 180 (cento e oitenta) dias anterio-

res a data de apuragao.” (NR)

Art. 11. Sem prejuizo da atuacdo dos 6rgaos res-
ponsaveis pela supervisdo setorial, a Secretaria
Especial da Receita Federal do Brasil fiscalizara
a adequacdo dos beneficios fiscais conferidos as
debéntures previstas no art. 2° desta Lei e no art.
2° da Lei n°12.431, de 24 de junho de 2011, e su-
jeitard os infratores a eventuais autuacdes e pe-

nalidades.

Art. 12. O Poder Executivo federal podera facultar
a0 sujeito passivo interessado, na forma do regu-
lamento, a apresentacdo de declaracdo relativa a
atos ou a negdcios juridicos referidos no § 3° do
art. 6° desta Lei, a qual sera tratada como consul-
ta a legislacao tributaria, nos termos dos arts. 46 a
58 do Decreto n° 70.235, de 6 de margo de 1972.

Art. 13. Até a entrada em vigor da alteracdo do §
1°-C do art. 1° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de
2011, feita por meio do art. 10 desta Lei, o prazo a
que se refere aquele dispositivo sera de:

| - 24 (vinte e quatro) meses, contado da data de
encerramento da oferta publica, a partir da data
de publicacdo desta Lej;

Il - 36 (trinta e seis) meses, contado da data de
encerramento da oferta publica, a partir do déci-

mo terceiro més seguinte ao da publicacdo desta

Lei; e

Il - 48 (quarenta e oito) meses, contado da data
de encerramento da oferta publica, a partir do
vigésimo quinto més seguinte ao da publicacdo

desta Lei.

Art. 14. Esta Lei entra em vigor:

| - quanto a alteracdo do § 1°-C do art. 1° da Lei n°®
12.431, de 24 de junho de 2011, feita por meio do
art. 10, no trigésimo sétimo més seguinte ao de
sua publicacao; e

Il - quanto aos demais dispositivos, na data de sua

publicacao.

Brasilia, 9 de janeiro de 2024; 203° da Indepen-

déncia e 136° da Republica.

DECRETO N° 11.964
DE 26 DE MARCO DE 2024

Consulte no Didrio Oficial da Unido:
https://www.in.gov.br/en/web/dou/-/decreto-n-11.
964-de-26-de-marco-de-2024-550362643

Regulamenta os critérios e as condicdes para en-
quadramento e acompanhamento dos projetos
de investimento considerados como prioritarios
na darea de infraestrutura ou de producdo econé-
mica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo, para fins de emissdo dos valores mobi-
liarios de que tratam o art. 2° da Lei n° 12.431, de
24 de junho de 2011, e a Lei n° 14.801, de 9 de ja-
neiro de 2024, e revoga o Decreto n° 8.874, de 11
de outubro de 2016.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no uso da atribui-
cdo que lhe confere o art. 84, caput, inciso IV, da
Constituicao, e tendo em vista o disposto no art.
2° da Lei n®12.431, de 24 de junho de 2011, e na
Lein®14.801, de 9 de janeiro de 2024,
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DECRETA:

CAPITULO |
DISPOSICOES GERAIS

Art. 1° Este Decreto regulamenta os critérios e
as condi¢des para enquadramento e acompa-
nhamento dos projetos de investimento consi-
derados como prioritdrios nas dreas de infraes-
trutura ou de producdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, para fins
de emissdo dos valores mobilidrios de que tratam
o art. 2° da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011,
e a Lein®14.801, de 9 de janeiro de 2024.

Art. 2° Para fins do disposto neste Decreto, con-
sideram-se:

| - debéntures incentivadas - as debéntures de
que trata o art. 2° da Lei n°®12.431, de 2011,

Il - debéntures de infraestrutura - as debéntures
que trata a Lei n° 14.801, de 2024,

Il - valores mobilidrios com beneficios fiscais - as
debéntures incentivadas, as debéntures de infra-
estrutura, os certificados de recebiveis imobilia-
rios e as cotas de emissao de fundo de investi-
mento em direitos creditérios de que trata o art.
2° da Lein®12.431, de 2011;

IV - titular do projeto - a pessoa juridica responsa-
vel pelaimplementacdo do projeto de investimen-
to considerado como prioritdrio, necessariamente
caracterizada como sociedade de propdsito es-
pecifico, concessiondria, permissionaria, autoriza-
taria ou arrendataria;

V - emissor - a pessoa juridica responsavel pela
emissao dos valores mobiliarios com beneficios
fiscais, constituida sob a forma de sociedade por
acodes, que pode ser o proprio titular do projeto
ou sua sociedade controladora;

VI - projeto de investimento considerado como
prioritario - o projeto de investimento enquadra-
do em um setor prioritdrio e nos demais critérios e

nas condicdes estabelecidas neste Decreto e na

portaria ministerial do respectivo setor; e
VIl - Ministério setorial - o Ministério em cuja
drea de competéncia estd o setor no qual

serd implementado o projeto de investimento.

Art. 3° Considera-se enquadrado como prioritario
o projeto que, na data de apresentacdo do reque-
rimento de registro da oferta publica dos valores
mobilidrios com beneficios fiscais, atenda aos cri-
térios e as condicdes gerais estabelecidas neste
Decreto e aos critérios e as condi¢cbes comple-
mentares estabelecidas na respectiva portaria mi-
nisterial setorial de que trata o art. 15.

§1° Sem prejuizo da atuagao dos orgdos respon-
saveis pela supervisdo setorial e da Secretaria
Especial da Receita Federal do Brasil do Ministé-
rio da Fazenda, cabera ao emissor e ao titular do
projeto assegurarem o enquadramento, a desti-
nacdo dos recursos e a implementacao do pro-
jeto de acordo com o disposto neste Decreto,
dispensada a exigéncia de aprovacdo ministerial
prévia, observado o disposto no § 2°.

§ 2° Os projetos que envolvam servicos publicos
de titularidade dos entes subnacionais poderao
ser objeto de aprovacdo ministerial prévia, nos
termos do disposto na portaria ministerial setorial
de que trata o art. 15.

§ 3° A aprovacdo ministerial prévia de que trata o
§ 2° deste artigo sera realizada por meio de pro-
cedimento simplificado, nos termos do disposto
no § 1° do art. 15.

CAPITULO Il
DOS REQUISITOS PARA ENQUADRAMENTO

Art. 4° Na area de infraestrutura, os projetos per-
tencerdo a um dos seguintes setores prioritarios:
| - logistica e transportes, incluidos exclusivamen-
te:

a) rodovias;
b)

) hidrovias;

ferrovias, inclusive locomotivas e vagdes;
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d) portos organizados e instalacdes portudrias,
inclusive terminais de uso privado, estacdes de
transbordo de carga e instalacdes portudrias de
turismo; e

e) aerdodromos e instalacdes aeroportudrias de
apoio, exceto aerodromos privados de uso priva-
tivo;

Il - mobilidade urbana, incluidos exclusivamente:
a) infraestruturas de transporte publico coletivo
urbano ou de carater urbano;

b) aquisicdo de veiculos coletivos associados as
infraestruturas a que se refere a alinea “a”, como
trens, barcas, aeromdveis e teleféricos, exceto
6nibus que ndo se enquadrem no disposto na ali-
nea “c’; e

¢) aquisicdo de 6nibus elétricos, inclusive por cé-
lula de combustivel, e hibridos a biocombustivel
ou biogas, para sistema de transporte publico co-
letivo urbano ou de carater urbano;

lll - energia, incluidos exclusivamente:

a) geracdo por fontes renovaveis, transmissdo e
distribuicdo de energia elétrica;

b) gas natural;

c) producao de biocombustiveis e biogas, exceto
a fase agricola;

d) producdo de combustiveis sintéticos com baixa
intensidade de carbono;

e) hidrogénio de baixo carbono;

f) captura, estocagem, movimentacdo e uso de di-
oxido de carbono; e

g) dutovias para transporte de combustiveis, in-
cluindo biocombustiveis e combustiveis sintéticos
com baixa intensidade de carbono;

IV - telecomunicacOes e radiodifusao;

V - saneamento basico;

VI -irrigacdo;

VIl - educacdo publica e gratuita;

VIIl - salde publica e gratuita;

IX - seguranca publica e sistema prisional;

X - parques urbanos publicos e unidades de con-
servacao;

Xl - equipamentos publicos culturais e esportivos;

Xl - habitacdo social, incluidos exclusivamente
projetos implementados por meio de parcerias
publico-privadas;

XIIl - requalificacdo urbana;

X1V - transformacdo de minerais estratégicos para
a transicdo energética; e

XV -iluminacdo publica.

81° As portarias ministeriais setoriais de que trata
o art. 15 estabelecerdo os critérios e as condicdes
complementares para enquadramento nos seto-
res prioritarios a que se refere o caput deste arti-
go e poderao, inclusive, limitar o enquadramento
a determinados subsetores ou tipos especificos
de projetos.

§ 2° Na hipdtese da alinea “c” do inciso Il do
caput, poderd ser considerada titular do projeto
a sociedade de proposito especifico que adqui-
re os veiculos a serem utilizados pela concessio-
naria ou pela prestadora do servico publico de
transporte, nos termos e condicdes da portaria

setorial.

Art. 5° Na drea de infraestrutura, sdo enquadra-
veis como prioritarios exclusivamente projetos de
investimento cujas interveng8es atendam, simul-
taneamente, as seguintes condicdes:

| - sejam objeto de instrumento de concessdo,
permissao, autorizagao, arrendamento ou, na hi-
potese de que trata o inciso V do caput do art. 4°,
do contrato de programa; e

Il - envolvam acdes de implantacdo, ampliacdo,
recuperacdo, adequacdo ou modernizagao.

§ 1° Poderdo ser consideradas como parte dos
projetos de investimento acdes e intervencdes
complementares que tenham a finalidade de re-
duzir ou mitigar emissdes de gases de efeito es-
tufa no ambito do empreendimento de infraestru-
tura, nos termos do disposto na portaria setorial
de que trata o art. 15, ainda que tais acdes e inter-
vencdes ndo sejam objeto dos instrumentos de
que trata o inciso | do caput deste artigo.

§ 2° A emissao dos valores mobilidrios com be-
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neficios fiscais fica limitada ao montante equiva-
lente as despesas de capital dos projetos de in-
vestimento.

§ 3° Ndo se aplica o disposto no inciso | do caput
deste artigo aos projetos enquadrados no setor
a que se refere o inciso XIV do caput do art. 4°.

§ 4° No setor a que se refere o inciso XIV do
caput do art. 4°, as despesas relativas a fase de
lavra e desenvolvimento da mina poderdo ser
consideradas como parte dos projetos de investi-
mento, nos termos do disposto na portaria minis-

terial setorial de que trata o art. 15.

Art. 6° Na hipdtese de projetos que envolvam
servicos publicos de titularidade dos entes sub-
nacionais e para 0s quais, nos termos do disposto
na portaria do Ministério setorial de que trata o
art. 15, seja exigida aprovacdo ministerial prévia,
a emissédo dos valores mobilidrios com beneficios
fiscais dependera da publicacdo prévia de porta-
ria de aprovacdo especifica para o projeto pelo
Ministério setorial responsavel.

Pardagrafo dnico. Na portaria de aprovacdo de
que trata o caput constardo, no minimo, as infor-

macdes de que trata o inciso | do caput do art. 8°.

Art. 7° Os projetos na drea de producdo econémi-
ca intensiva em pesquisa, desenvolvimento e ino-
vacao sdo aqueles com o propdsito de introduzir
processos, produtos ou servigos inovadores, con-
forme os principios, 0s conceitos e as diretrizes
definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e
inovacdo e de desenvolvimento industrial.

Pardgrafo uUnico. O enquadramento de projetos
na area de producdo econbmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacdo se dara
nos setores de transicdo energética, transforma-
cdo ecoldgica, transformacdo digital, complexo
industrial da satde e complexo industrial aeroes-
pacial e de defesa, conforme ato conjunto do Mi-
nistério da Fazenda e do Ministério setorial res-

ponsavel.

CAPITULO Il
DA FISCALIZACAO E DO ACOMPANHAMENTO

Art. 8° Para fins de acompanhamento, fiscaliza-
cdo e cumprimento do disposto no § 5° do art. 2°
da Lein®12.431, de 2011, e no § 6° do art. 2° da Lei
n° 14.801, de 2024, independentemente da dis-
pensa ou nao de aprovacao ministerial prévia, o
emissor devera:

| - protocolar no Ministério setorial, previamente
a apresentacao do requerimento do registro da
oferta publica dos valores mobilidrios com benefi-
cios fiscais, documentagao com a descricdo indi-
vidualizada do projeto de investimento, incluidas,
no minimo, as seguintes informacdes:

a) nome empresarial e nimero de inscricdo no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica - CNPJ, pro-
prios e do titular do projeto, quando se tratar de
pessoas juridicas distintas;

b) setor prioritario em que o projeto se enquadra;
C) objeto e objetivo do projeto;

d) beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementacdo do projeto;

e) datas estimadas para o inicio e para o encerra-
mento do projeto ou, na hipdtese de projetos ja
em curso, a data de inicio efetivo, a descricdo da
fase atual e a data estimada para o encerramento;
f) volume estimado dos recursos financeiros totais
necessarios para a realizagcdo do projeto; e

g) volume de recursos financeiros que se estima
captar com a emissdo dos titulos ou valores mo-
bilidrios, e respectivo percentual frente a necessi-
dade total de recursos financeiros do projeto;

Il - manter atualizadas, junto ao Ministério setorial,
as seguintes informacdes proprias e do titular do
projeto, quando se tratar de pessoas juridicas dis-
tintas:

a) a relacdo das pessoas juridicas que o integram;
e

b) a identificacdo da sociedade controladora, na
hipdtese de pessoa juridica constituida sob a for-

ma de companhia aberta com valores mobiliarios

Lelte, Tosto e Barros Advogados | contato@tostoadv.com | +55 (11) 3847-3939
Rua Dr. Renato Paes de Barros 1017, 5° andar « 04530-001



LEITE,

TOSTO -
BARROS

ADVOGADOS

Guia das Debéntures de Infraestrutura |19

admitidos a negociacdo no mercado acionario;

lIl - destacar, de maneira clara e de facil acesso
ao investidor, por ocasido da emissdo publica
dos valores mobilidrios com beneficios fiscais, no
Prospecto e no Anuncio de Inicio de Distribuicdo
ou, no caso de ofertas destinadas exclusivamente
a investidores profissionais, no Antincio de Encer-
ramento e no material de divulgacdo:

a) a descricao do projeto, com as informacdes de
que trata o inciso |,

b) o compromisso de alocar os recursos obtidos
no projeto prioritario; e

c) o nimero e a data de publicacdo da portaria de
aprovacdo, quando exigida; e

IV - assegurar a destinacdo dos recursos capta-
dos para a implantacdo do projeto prioritério e
manter a documentacdo relativa a utilizacdo dos
recursos disponivel para consulta e fiscalizacdo
por pelo menos cinco anos apds o vencimento
dos valores mobiliarios com beneficios fiscais, ou
apos o encerramento do fundo de investimento
em direitos creditorios.

§1° O emissor deverd apresentar a Comissdo de
Valores Mobiliarios - CVM a comprovacao do pro-
tocolo das informac8es de que trata o inciso | do
caput, para fins de apresentacdo do requerimen-
to de registro da oferta publica dos valores mobi-
liarios com beneficios fiscais.

§ 2° Cabera a CVM definir a forma como serdo
destacadas, na oferta dos valores mobiliarios com
beneficios fiscais, as informacdes de que trata o

inciso Ill do caput.

Art. 9° O Ministério setorial fica obrigado a:

| - acompanhar, diretamente ou indiretamente, a
implementacdo dos projetos, com excecdo dos
aspectos relativos a execucao financeira;

Il - informar a Secretaria Especial da Receita Fe-
deral do Brasil do Ministério da Fazenda e a CVM
a ocorréncia de situacdes que evidenciem a ndo
implementagao do projeto ou a sua implantacédo

em desacordo com o disposto neste Decreto, as-

sim que delas tomar conhecimento, para evitar
o risco de decretacdo da decadéncia do crédito
e para a eventual apuracao da responsabilidade
dos gestores publicos envolvidos;

Il - manter arquivados, em meio fisico ou eletré-
nico, e disponiveis para consulta e fiscalizacdo
pelos drgdos competentes, pelo prazo de cinco
anos, contado da data de conclusdo do projeto,
com as prorrogacdes necessarias quanto ao peri-
odo caso evidenciadas as situagdes descritas no
inciso II:

a) a documentacao a que se referem os incisos |
e ll do caput do art. 8°; e

b) os autos do processo de analise do projeto, na
hipotese de projetos com exigéncia de aprova-
cdo ministerial prévia; e

IV - enviar a Secretaria Especial da Receita Fe-
deral do Brasil do Ministério da Fazenda, anual-
mente, as informacdes de que tratam os incisos |
e Il do caput do art. 8°, devidamente atualizadas
e compiladas.

Pardgrafo Unico. As obrigacdes previstas neste
artigo poderao ser delegadas, no todo ou em par-
te, a agéncia reguladora ou outra entidade vin-
culada ao Ministério setorial responsavel, quando
forem compativeis com as respectivas competén-
cias legais e regulamentares, nos termos do dis-

posto na portaria setorial de que trata o art. 15.

Art. 10. A CVM devera colocar a disposicao para
consulta, em seu sitio eletrénico, a relacdo das
ofertas de valores mobilidrios com beneficios fis-
cais, certificados de recebiveis imobilidrios e co-
tas de fundos de investimento em direitos credité-
rios, com o montante de cada emissdo, referentes

aos projetos prioritarios.

Art. 1. Caberd a Secretaria de Reformas Econ6-
micas do Ministério da Fazenda e a Secretaria Es-
pecial da Receita Federal do Brasil do Ministério
da Fazenda realizar o acompanhamento e a ava-

liacao do beneficio de natureza tributdria de que
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trata 0 8 2° do art. 6° da Lei n° 14.801, de 2024.

CAPITULO IV
DISPOSICOES FINAIS

Art. 12. As debéntures de infraestrutura poderdo
ser emitidas com cldusula de variagdo cambial.
Art.13. Ato do Ministério da Fazenda podera auto-
rizar, nas hipdteses e nas condicées que especifi-
car, a aquisicdo das debéntures de infraestrutura
por pessoa juridica ligada residente ou domicilia-
da no exterior, desde que a aquisicdo seja realiza-
da em conexdo com a emissdo e a colocagao no
exterior de titulos a elas relacionados.

Art. 14. O disposto no art. 12 da Lei n° 14.801, de
2024, sera cumprido pela Secretaria Especial da
Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazen-
da nos termos do regulamento vigente que trata
do processo de consulta relativo a interpretacdo
da legislagao tributaria e aduaneira.

Art. 15. Portarias dos Ministérios setoriais estabe-
lecerdo:

| - subsetores prioritarios e critérios e condicdes
complementares aos estabelecidos neste Decre-
to para enquadramento dos projetos, quando for
pertinente, nos termos do disposto no § 1° do art.
40,

Il - procedimento simplificado de aprovacao mi-
nisterial prévia para projetos que envolvam servi-
cos publicos de titularidade dos entes subnacio-
nais, quando for pertinente; e

Il - procedimento de acompanhamento da im-
plementacdo dos projetos pelo Ministério ou por
meio das agéncias reguladoras ou das entidades
de que trata o art. 9°.

§ 1° O procedimento simplificado de aprovacdo
de que trata o inciso Il do caput deverad prever cri-
térios objetivos e limitar-se a verificacao da des-
cricdo do projeto, dos requisitos institucionais do
seu titular e da compatibilidade do projeto com as
diretrizes e o planejamento setorial federal.

§ 2° Sem prejuizo de outros critérios e condigcdes

que venham a ser estabelecidos nas portarias de
que trata o caput deste artigo, os projetos que en-
volvam autorizagdes de algum dos setores espe-
cificos descritos no art. 4° estardo sujeitos a crité-
rios especiais de enquadramento, com o objetivo
de se garantir coeréncia em relacdo a eventuais
concessodes publicas vigentes ou em estrutura-
cdo.

Art. 16. Os projetos que proporcionem benefi-
cios ambientais ou sociais relevantes, atestados
por relatdrio de avaliacdo externa especifica para
esse tipo de emissdo, terdo prioridade:

| - na avaliagdo do requerimento de registro de
oferta publica pela CVM; e

Il - nos tramites para aprovagao prévia dos proje-

tos nos Ministérios setoriais, quando exigida.

Paragrafo Unico. Os relatérios de avaliagao ex-
terna deverdo ser elaborados em conformidade
com os padrdes estabelecidos pela CVM para a
divulgacao, pelas companhias abertas, de infor-
macdes relacionadas a sustentabilidade.

Art. 17. Nos termos do disposto no paragrafo uni-
co do art. 28 da Lei n® 14.300, de 6 de janeiro de
2022, exclusivamente para fins de emissao dos
valores mobilidrios a que se refere o art. 2° da Lei
n°12.431, de 2011, os projetos de minigeracdo dis-
tribuida serdo considerados como projetos prio-
ritdrios e que proporcionam beneficios ambien-
tais e sociais relevantes, independentemente do
atendimento ao disposto no art. 5° deste Decreto.
Art. 18. As portarias setoriais editadas com fulcro
no disposto no § 4° do art. 3° do Decreto n° 8.874,
de 11 de outubro de 2016, permanecem vigentes
naquilo que ndo conflitarem com o disposto nes-
te Decreto.

§ 1° O disposto no caput aplica-se inclusive aos
requisitos de projeto estabelecidos nas portarias
setoriais, que serdo considerados critérios com-
plementares para enquadramento dos projetos.
§ 2° Ressalvado o disposto no art. 19, os projetos

que se enguadrarem nos requisitos estabeleci-
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dos nas portarias setoriais, mas ndo se enquadra-
rem nos critérios e nas condicdes estabelecidas
neste Decreto ndo serdo considerados como
prioritarios e ndo fardo jus a emissdo dos valo-
res mobilidrios com beneficios fiscais de que trata
este Decreto.

Art. 19. Os projetos ja aprovados por meio de
portaria do Ministério setorial responsavel edita-
da com fulcro no caput do art. 4° do Decreto n®
8.874, de 2016, que ndo se enquadrarem nos cri-
térios e nas condicOes estabelecidas neste De-
creto poderdo ser objeto de emissdo de novas
debéntures incentivadas no prazo de noventa
dias, contado da data de publicacdo deste Decre-
to, observados os limites e as condicdes estabe-
lecidas na respectiva portaria de aprovacao.

§1° Encerrado o prazo de que trata o caput, sem
prejuizo da fruicdo dos beneficios fiscais para as
debéntures ja emitidas, ndo poderao ser emitidas
novas debéntures incentivadas destinadas a im-
plementacdo de projetos que ndo se enquadra-
rem nos critérios e nas condicdes estabelecidas
neste Decreto.

§ 2° O disposto no caput ndo exime o titular do
projeto de apresentar todas as informacdes ne-
cessarias para fins de acompanhamento e fisca-

lizacdo, nos termos do disposto neste Decreto e

na respectiva portaria setorial.

Art. 20. E vedada a cumulacdo dos beneficios tri-
butdrios previstos na Lei n° 12.431, de 2011, e na
Lein®14.801, de 2024, simultaneamente para uma

mesma debénture.

Art. 21. Poderdo ser emitidas debéntures incenti-
vadas e debéntures de infraestrutura para o mes-
mo projeto, desde que o somatdério dos valores
captados ndo supere o limite de que trata o § 2°
do art. 5°.

Art. 22. Ato do Ministério da Fazenda podera dis-
por sobre itens das despesas dos projetos de in-
vestimentos financidveis por meio de debéntures

incentivadas ou de infraestrutura.

Art. 23. Ficam revogados:

| - o Decreto n° 8.874, de 2016;

Il - o Decreto n°®10.387, de 5 de junho de 2020; e
[ll - o Decreto n°® 11.498, de 25 de abril de 2023.

Art. 24. Este Decreto entra em vigor na data de

sua publicacao.

Brasilia, 26 de marco de 2024; 203° da Indepen-

déncia e 136° da Republica.
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